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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7
gemaf §§ 203 Absatz 2 Satz 2, 186 Absatz 4 Satz 2 AktG

Unter dem Tagesordnungspunkt 7 wird vorgeschlagen, den Vorstand zu ermdchtigen, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 20. August 2024 ein-
oder mehrmalig, insgesamt héchstens um einen Betrag von EUR 25.467.824,00 durch Ausgabe
von bis zu 25.467.824 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen zu erhéhen (,,Genehmigtes Kapital 2019/I). Damit stiinde dem Vorstand, zusammen
mit dem noch bestehenden Genehmigten Kapital 2018/l, auch weiterhin ein genehmigtes Kapital
in Hohe des gesetzlich zuldssigen Hchstvolumens von 50 % des Grundkapitals der Gesellschaft
zur Verfligung.

Mit der erbetenen Ermachtigung zur Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals wird dem Vor-
stand ein flexibles Instrument zur Gestaltung der Unternehmensfinanzierung eingerdumt. Das
vorgeschlagene genehmigte Kapital soll es dem Vorstand ermdglichen, auch weiterhin kurzfristig
das fiir die weitere Entwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital an den Kapitalmdrkten
durch die Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen aufzunehmen und dadurch etwaige giinstige
Marktgegebenheiten zur Deckung eines kiinftigen Finanzierungsbedarfes ohne Verzdgerungen
zu nutzen. Daneben soll der Vorstand die Moglichkeit haben, sich am Markt bietende Akquisiti-
onschancen fiir eine Sachkapitalerhhung zu ergreifen.

Die erbetene Ermdchtigung sieht die Mdglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktiondre auszu-
schlieRen. Der Vorstand erstattet hiermit seinen schriftlichen Bericht {iber die Griinde fiir den
Ausschluss des Bezugsrechts.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, flir etwaige Spitzenbetrage das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschliefien. Die Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage eréffnet
die Moglichkeit, bei einer Kapitalerhhung einfache und praktikable Bezugsverhdltnisse festzu-
setzen. Spitzenbetrdge entstehen, wenn infolge des Bezugsverhdltnisses oder des Betrages der
Kapitalerhdhung nicht alle neuen Aktien gleichméfiig auf die Aktiondre entsprechend ihrer Be-
teiligung an dem bisherigen Grundkapital verteilt werden kdnnen. Die Spitzenbetrédge sind im
Verhdltnis zur gesamten Kapitalerh6hung von untergeordneter Bedeutung. Die Beeintrdchti-
gung der Aktiondre durch den Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist daher im Ver-
hdltnis zu den Verfahrensvorteilen zu vernachldssigen. Ein moglicher Verwdsserungseffekt auf-
grund eines Ausgleichs von Spitzenbetrédgen ist kaum spiirbar.

Weiterhin soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, Immobilien, Immobilienportfolios, Un-
ternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen sowie zum Erwerb von
sonstigen Unternehmensgegenstdnden einschlieRlich Forderungen gegen Ausgabe von Aktien
zu erwerben. Durch diese Mdglichkeit der Aktienausgabe wird der Handlungsspielraum des Vor-
standes im Wettbewerb deutlich erh6ht, da insbesondere bei dem Erwerb von Unternehmen
und Beteiligungen die zu erbringende Gegenleistung mitunter in Form von Aktien des Erwerbers
erbracht wird. Gerade bei gréfReren Unternehmenseinheiten ware die Gesellschaft vielfach nicht
in der Lage, die Gegenleistung in Geld zu erbringen, ohne die Liquiditdt der Gesellschaft zu stark
in Anspruch zu nehmen. Um solche im Interesse der Wachstumsstrategie der Gesellschaft
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liegenden Transaktionen auch zukiinftig zu ermdglichen, ist die Nutzung eines genehmigten Ka-
pitals mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss erforderlich. Sollen neue Aktien als Ge-
genleistung im Rahmen eines Erwerbs von Immobilien, Immobilienportfolios, Unternehmen, Un-
ternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen sowie zum Erwerb von sonstigen Unterneh-
mensgegenstdnden einschlief’lich Forderungen ausgegeben werden, kann die Aktienausgabe aus
einer Kapitalerh6hung nur unter Ausschluss des Bezugsrechts der bisherigen Aktionére erfolgen.
Da solche Erwerbe zumeist kurzfristig erfolgen, kénnen sie in der Regel nicht von der nur einmal
jahrlich stattfindenden Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossen werden; auch fiir die
Einberufung einer auferordentlichen Hauptversammlung fehlt in diesen Féllen wegen der ge-
setzlichen Fristen regelméafiig die Zeit. Der Vorstand soll deshalb in diesen Fdllen zum Bezugs-
rechtsausschluss erméchtigt werden, um schnell und ohne grofRen Aufwand neue Aktien zu die-
sem Zweck schaffen zu kdnnen. Bei der erbetenen Ermdchtigung handelt es sich um eine reine
Vorsorgemafinahme. Konkrete Vorhaben fiir die Ausnutzung dieser Ermachtigung bestehen der-
zeit nicht.

Zudem soll gemdf} §§ 203 Absatz 1 und 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG der Bezugsrechtsausschluss
auch zuldssig sein, wenn der Anteil des Grundkapitals, der auf die neuen Aktien entfillt, fiir die
das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch im
Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung insgesamt zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht
libersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis nicht wesentlich unter-
schreitet. Hierdurch soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, kurzfristig glinstige Bérsen-
situationen zu nutzen und auf diese Weise eine gréfitmdgliche Starkung der Eigenmittel der Ge-
sellschaft zu erreichen. Ein Ausschluss des Bezugsrechts fiihrt auf Grund der deutlich schnelle-
ren Handlungsmdoglichkeit erfahrungsgemafi zu einem héheren Mittelzufluss als eine vergleich-
bare Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht. Zusatzlich kdnnen mit einer derartigen Platzierung unter
Ausschluss des Bezugsrechts auch neue Investorengruppen gewonnen werden. Durch die Be-
grenzung auf zehn vom Hundert des Grundkapitals wird der fiir die vom Bezugsrecht ausge-
schlossenen Aktiondre eintretende Verwdsserungseffekt mdéglichst geringgehalten. Auf Grund
des begrenzten Umfanges der Kapitalerhhung haben die betroffenen Aktionare zudem die Mog-
lichkeit, durch einen Zukauf tber die Borse und somit unter marktgerechten Konditionen ihre
Beteiligungsquote zu halten. Die Vermd&gensinteressen der Aktiondre werden dadurch gewahrt,
dass die Aktien auf Grund dieser Ermdchtigung nur zu einem Preis ausgegeben werden diirfen,
der den Borsenpreis der bereits notierten Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung nicht we-
sentlich unterschreitet. Der Vorstand wird aufRerdem in jedem Fall den Gegenwert fiir die Aktien
ausschliefdlich im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre festlegen. Auf diese Zehn-vom-
Hundert-Grenze ist anzurechnen (i) derjenige anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien
entféllt, die wdhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung in unmittelbarer, sinngeméfier oder ent-
sprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts aus-
gegeben oder verdufiert werden, sowie (ii) derjenige anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf
Aktien entfdllt, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. zur Erfiillung von Wandlungs- oder Optionspflichten aus Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen, welche wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre gemaf} §§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG begeben
werden, auszugeben sind. Mit dieser Anrechnungsregelung wird sichergestellt, dass der gesetz-
geberischen Wertung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG auch dann Rechnung getragen wird, wenn
Mafinahmen ergriffen werden, die einer Barkapitalerh6hung durch Ausnutzung genehmigten Ka-
pitals wirtschaftlich entsprechen.
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Schlieflich soll der Vorstand die Mdglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlief3en, um im Falle eines an alle Aktiondre gerichteten An-
gebots oder bei einer Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht den Inhabern von Options- oder Wan-
delschuldverschreibungen der Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft in dem Umfang Ak-
tien zu gewdhren, in dem diese Inhaber nach Austibung des Options- oder Wandlungsrechts oder
der Erfiillung der entsprechenden Pflicht ein Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft hatten.
Schuldverschreibungen miissen zum Zwecke der erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt mit
einem Verwdsserungsschutz ausgestattet werden, der darin besteht, den Inhabern der Schuld-
verschreibungen bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue Aktien einrdu-
men zu kdnnen, wie es auch Aktiondren zusteht. Die Inhaber von Schuldverschreibungen werden
auf diese Weise so gestellt, als wéren sie bereits Aktiondre. Damit die Schuldverschreibungen
einen solchen Verwdsserungsschutz aufweisen kdnnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf
diese Aktien ausgeschlossen werden. Dies erleichtert die Platzierung der Schuldverschreibungen
und dient damit den Interessen der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der Gesell-
schaft. Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Schuldverschrei-
bungen, die ein Wandlungs- und/oder Optionsrecht gewdhren bzw. eine Wandlungs- und/oder
Optionspflicht begriinden, den Vorteil, dass im Fall einer Ausnutzung der Ermachtigung der
Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir die Inhaber bereits bestehender Schuldverschreibungen, die
ein Wandlungs- oder Optionsrecht gewdhren oder eine Wandlungs- oder Optionspflicht begriin-
den, nicht nach den jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibung erméfiigt zu werden
braucht und auch kein anderweitiger Verwdsserungsschutz durch die Gesellschaft, etwain Form
von Ausgleichszahlungen, gewdhrt werden muss.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Erméchtigung Gebrauch
machen wird und dies nur dann tun, wenn es nach seiner Einschitzung im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt und verhdltnismaRig ist. Im Falle einer
Ausnutzung der Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts wird der Vorstand der ndchs-
ten Hauptversammlung liber die mafigeblichen Griinde fiir den Bezugsrechtsausschluss berich-
ten.

Der Vorstand
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